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Barometru T3 2021: Problemele cu lanțurile de 
aprovizionare și inflația împiedică redresarea globală 

 

București, 26 octombrie, 2021 ï Redresarea economică continuă după mai bine de 18 luni de 
la începutul recesiunii globale declanșate de pandemia COVID-19. Tendința se datorează în 
mare parte accelerării procesului de vaccinare din timpul verii, în special în economiile 
avansate. Acest lucru determină o revenire a consumului de servicii care presupun o 
interacțiune mai mare. Situația rămâne, însă, eterogenă în economiile emergente: revenirea 
aduce beneficii țărilor orientate spre export, în timp ce economiile dependente de servicii 
continuă să rămână în urmă. 
În ciuda perspectivelor pozitive, există semnele tot mai mari că redresarea globală își pierde 
din avânt. Focarele de pandemie din punctele critice ale lanțului de aprovizionare au dus la 
întreruperi de aprovizionare, alimentând creșterea prețurilor. Aceste evoluții încep să 
afecteze producția și vânzările producătorilor din toată lumea. Provocările venite din zona 
ofertei, lipsa forței de muncă și inflația, alături de amenințarea COVID-19, se adaugă pe lista 
riscurilor și incertitudinilor. 
În contextul redresării continue, Coface a îmbunătățit evaluările de risc pentru 26 de țări, 
inclusiv Germania, Franța, Italia, Spania, Elveția și Belgia. Exporturile puternice de produse 
manufacturate către piețele avansate determină îmbunătățiri de rating pentru economiile 
orientate către export din Europa Centrală și de Est (Polonia, Ungaria, Cehia), din Asia 
(Coreea de Sud, Singapore, Hong Kong) și din Turcia. După retrogradarea a 78 de rating-uri 
de țară anul trecut, aceste îmbunătățiri se adaugă celor 16 deja anunțate în prima jumătate a 
anului 2020. Ele sunt însoțite de 30 de îmbunătățiri ale evaluărilor sectoriale. 
 

Progresul vaccinării sprijină revenirea economică 
 
TendinἪele economice globale evidenἪiate ´n ultimul barometru Coface au fost ´n mare mŁsurŁ 
confirmate în trimestrul al treilea. Progresele ´nregistrate ´n ceea ce priveἨte vaccinarea ´n Europa 
de Vest Ἠi America de Nord au contribuit la evitarea apariἪiei de noi valuri de restricἪii Ἠi alimenteazŁ 
optimismul cŁ mŁsurile de carantinare nu vor mai fi implementate. Cu toate acestea, ameninἪarea 
COVID nu a dispŁrut: nivelurile mai mici de vaccinare pe pieἪele emergente - ´n special ´n ἪŁrile cu 
venituri mici - prezintŁ ´n continuare riscul apariἪiei unor variante rezistente la vaccinurile disponibile 
în prezent. 

 
Sectorul global de producἪie Ἠi-a revenit rapid de la jumŁtatea anului 2020, aspect determinat de 
creἨterea cheltuielilor pentru bunurile de larg consum. DatoritŁ cererii puternice a gospodŁriilor, 
fluxurile comerciale puternice continuŁ sŁ sprijine creἨterea economicŁ, ´n special ´n Asia-Pacific. 
Cererea de electronice Ἠi mŁrfuri genereazŁ beneficii pe mai multe pieἪe din regiune, precum Coreea 
de Sud Ἠi Taiwan. Economia mai multor exportatori cheie de mŁrfuri (Rusia, Ucraina, Africa de Sud, 
Chile, Algeria etc.) este, de asemenea, susἪinutŁ de preἪurile mai mari. În ECE, exporturile 
competitive ale regiunii Ἠi integrarea ´n lanἪurile de aprovizionare europene susἪin, de asemenea, 
exporturile la nivel general. 
 
Ċn ceea ce priveἨte tendinἪele sectoriale, relaxarea Ἠi ridicarea restricἪiilor ´n ἪŁrile cu rate de 
vaccinare mai ridicate contribuie la o reorientare a cheltuielilor gospodŁriilor cŁtre servicii de 
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interacἪiune ridicatŁ, cum ar fi comerἪul cu amŁnuntul, ospitalitatea Ἠi recreerea. Redresarea 
sectorului turismului rŁm©ne o provocare. 
 

Problemele lanțurilor de aprovizionare și inflația împiedică revenirea 
economică 
 
ProvŁcŁrile ´n economie se acumuleazŁ, ´n special pe partea de ofertŁ. Nivelul ridicat de 
economisire ´n ἪŁrile cu venituri mari a determinat o revenire acceleratŁ a cheltuielilor 
consumatorilor. Ċn acelaἨi timp, perturbŁrile cauzate de pandemie au determinat ´ntreruperi ´n lanἪul 
de aprovizionare care ´mpiedicŁ activitatea afacerilor. ConcurenἪa pentru mŁrfuri Ἠi bunuri de intrare 
este puternicŁ, ´mpiedic©nd producἪia industrialŁ la nivel global Ἠi, ´n unele cazuri, av©nd un impact 
asupra v©nzŁrilor. Acest lucru este valabil ´n special pentru deficitul de semiconductori, ceea ce are 
impact asupra mai multor industrii, de la sectorul auto p©nŁ la sectoarele tehnologiilor informaἪiei Ἠi 
comunicaἪiilor, at©t ´n economiile avansate, c©t Ἠi ´n cele emergente. 
 
PreἪurile mŁrfurilor, costurile de producἪie Ἠi tarifele de transport au crescut din vara anului 2020. 
Multe mŁrfuri au doborât niveluri record, aspect observat în special în energie ï  pe mŁsurŁ ce 
preἪurile gazelor din Europa Ἠi Asia au crescut ï metale, cherestea Ἠi alimente. CreἨterile pe scarŁ 
largŁ ale preἪurilor la mŁrfuri Ἠi inputuri s-au tradus Ἠi ´n creἨterea preἪurilor de consum. Rata 
armonizatŁ a inflaἪiei ´n zona euro a atins 3,4% ´n septembrie, cel mai ridicat nivel din ultimii 13 ani. 
Acest lucru reflectŁ o creἨtere a inflaἪiei observatŁ ´n cele mai multe pŁrἪi ale globului, mai ales ´n 
SUA, unde rata inflaἪiei a planat pe un maxim al ultimilor 13 ani de 5,4% ´n ultimele 4 luni p©nŁ ´n 
septembrie. Un v©rf al inflaἪiei este aἨteptat sŁ se materializeze în curând în economiile avansate, 
dar riscurile sunt orientate în sus. 
 
Problema inflaἪiei ar putea fi complicatŁ de rapoartele privind lipsa forἪei de muncŁ, deoarece 
companiile oferŁ compensaἪii mai mari pentru a ocupa locurile de muncŁ vacante. Costurile tot mai 
mari cu forἪa de muncŁ ar putea ´nsemna presiuni inflaἪioniste mai persistente. Ċn faἪa acestui risc, 
unele bŁnci centrale ï inclusiv Rezerva FederalŁ a SUA Ἠi Banca Angliei din Marea Britanie ï au 
semnalat deja cŁ sf©rἨitul politicilor monetare ultra-ajutŁtoare se apropie. În Europa, în timp ce BCE 
monitorizeazŁ ´ndeaproape dinamica inflaἪiei, ´nŁsprirea rŁm©ne o perspectivŁ mai ´ndepŁrtatŁ. Ċn 
economiile emergente, mai multe bŁnci centrale au fost nevoite sŁ-Ἠi majoreze ratele de referinἪŁ 
în ultimele luni, pe fondul preocupŁrilor legate de creἨterea inflaἪiei. 
 
Partea fiscalŁ a ecuaἪiei va continua sŁ sprijine economiile avansate. În Europa de Vest, în timp ce 
multe guverne naἪionale vor continua sŁ-Ἠi susἪinŁ economia p©nŁ la sf©rἨitul anului, fondul de 
redresare al UE (´n valoare de 750 de miliarde EUR) va fi plŁtit treptat. Ċn SUA, urmŁtorii paἨi ai 
rŁspunsului fiscal sunt ´ncŁ incerἪi deoarece pŁrἪi cheie ale agendei economice a preἨedintelui Joe 
Biden sunt ´ncŁ dezbŁtute ´n Congres. 
 

Economia Chinei întâmpină probleme 
 
ImportantŁ pentru economia globalŁ, economia Chinei a prezentat semne ale unei ´ncetiniri care se 
întinde cŁtre a doua jumŁtate a anului 2021. Ċn al treilea trimestru, PIB-ul a crescut cu 4,9% faἪŁ de 
acum un an, cel mai lent ritm înregistrat din al treilea trimestru al anului 2020. La nivel trimestrial, 
activitatea s-a intensificat foarte puἪin (+0,2%). Coface estimeazŁ cŁ economia Chinei va creἨte cu 
7,5% în acest an, în timp ce PIB-ul va decelera. 
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În spatele decelerŁrii activitŁἪii economice chineze se aflŁ mai mulἪi factori: ´nŁsprirea politicii de 
creἨtere a creditŁrii, diminuarea consumului intern Ἠi raἪionalizarea energiei pentru industrii. Un alt 
factor este legat de obiectivele ĂDual carbonò ale Chinei, ceea ce duce la impunerea unor politici 
care constr©ng producἪia de oἪel, sectorul generând aproximativ 15% din emisiile de carbon ale ἪŁrii. 
Drept urmare, volumul producἪiei lunare de oἪel a scŁzut de la aproape 100 de milioane de tone ´n 
mai la 83,2 milioane ´n august, fiind aἨteptate noi reduceri ale producἪiei de oἪel ´n 2021. 
 
Av©nd ´n vedere rolul Chinei ´n comerἪul internaἪional Ἠi ´n lanἪurile regionale de aprovizionare, o 
´ncetinire economicŁ ar prezenta riscuri semnificative de scŁdere pentru activitatea economicŁ 
asiaticŁ, dar Ἠi pe alte pieἪe emergente din America LatinŁ, Orientul Mijlociu Ἠi Africa. 
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Coface: for trade -  Dezvoltăm afaceri împreună 

Cu 75 de ani de experienἪŁ Ἠi cea mai extinsŁ reἪea internaἪionalŁ de specialiἨti, Coface este unul dintre liderii în domeniul 

asigurŁrilor de credit Ἠi de servicii complementare precum Factoring, Colectare de creanἪe, AsigurŁri Single Risk, Bonding 

Ἠi InformaἪii de afaceri. ExperἪii Coface lucreazŁ ´n centrul economiei mondiale, sprijinind 50.000 de clienἪi sŁ construiascŁ 

afaceri de succes, ´n creἨtere Ἠi dinamice. Coface ajutŁ companiile sŁ ia decizii de creditare. Serviciile Ἠi soluἪiile 

´mbunŁtŁἪesc capacitatea acestora de a vinde prin protejarea lor ´mpotriva riscului de neplatŁ at©t pe pieἪele interne, c©t Ἠi 

pe pieἪele de export. Ċn 2020, Coface a avut aproximativ 4.450 de angajaἪi Ἠi a ´nregistrat o cifrŁ de afaceri de 1,45 miliarde 

de euro. 

www.coface.com 
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