[image: image1.png]TRY / USD

310

305

3,00

295

2,90

2,85

9102'L0'6Z
9102'£0'LZ
9102'L0'SZ
9102'L0'€Z
9102'L0'1Z
9102°L0'6T
9102°20'LT
9102°L0'ST
9T0Z'LO'ET
9102'L0'TT
9102'£0'60
9102'£0'£0
9102'£0'S0
9102'L0'E0
9102'£0'T0



[image: image2.jpg]COFA

EURONEXT




[image: image3.png]Investitii de capital
Non-rezidenti (mil USD)

55.000
53.000
51.000
49.000
47.000
45.000
43.000
41.000
39.000
37.000
35.000

9102'L0'2Z

9102°L0'ST

9102'£0'80

9102'£0'T0

9102'90'7Z

9102'90'LT

9102'90°0T

9102'90'€0

9102'50'LZ

9102'50°02

9T0Z'SO'ET

9102'50'90

9102’70’62



[image: image4.emf]Țara de proveniență

ISD % (2008 - 2015)

Austria 23.4%

Germania 16.2%

Italia 14.7%

Franța 11.7%

Elveția 6.4%

Spania 4.5%

SUA 3.5%

Olanda 3.1%

Cehia 2.9%

Croația 2.6%

Belgia 2.2%

Polonia 1.8%

Ungaria 1.3%

Luxemburg 1.1%

Cipru 0.7%

Portugalia 0.7%

Bulgaria 0.7%

Turcia 0.5%

Japonia 0.4%

Danemarca 0.4%

Alții 1.3%



București, 18 August 2016
Impactul loviturii de stat din Turcia asupra companiilor din România
Măsurile radicale implementate de către guvernul turc care au urmat tentativei de lovitură de stat au alimentat nesiguranța investitorilor internaționali. În plus, deținerile portofoliilor de investiții de capital de către investitorii non-rezidenți au scăzut cu aproape 20% în mai puțin de o săptămână, de la 46 MLD USD pe 15 Iulie, la 38  MLD USD pe 22 Iulie. Turcia a pierdut astfel aproximativ 12 MLD USD din investițiile de capital deținute de investitorii non-rezidenți în ultimele trei luni, aceste retrageri de capital alimentând presiuni asupra deprecierii lirei turcesti și scăderii bursei. În acest context, câteva săptămâni de la tentativa loviturii de stat, lira turcească s-a depreciat cu aproximativ 6% față de dolarul american, în timp ce indicele reprezentativ al bursei de valori din Turcia (XU100) a pierdut 12%, în același interval de timp.

[image: image5.png]coface



[image: image6.png]cHface




Sursa: Banca Națională a Turciei
Eșecul loviturii de stat lansate în noaptea de 15 Iulie în câteva orașe importante din Turcia a fost urmat de o serie de măsuri extinse împotriva adversarilor politici ai regimului condus de președintele Recep Tayyip Erdogan, printre acestea numărându-se închiderea a peste 100 de companii și organizații din domeniul media, a peste 1.000 de licee, cămine private pentru studenți și fundații private, precum și a câtorva universități care au legături cu rețeaua FETA (Organizația Teroristă Fethullah Gulen), scrie Agerpres.  
Aceste represalii s-au extins și în sectorul financiar, prin demiterea unor analiști și prin retragerea licențelor de funcționare aferente caselor de brokeraj de către autoritatea de supraveghere, în urma emiterii unor rapoarte care tind să creeze așteptări negative cu privire la situația din Turcia. 
Incertitudinea economică poate avea un efect indirect asupra relațiilor comerciale desfășurate cu România, în condițiile în care comerțul bilateral înregistrat între cele două țări este semnificativ. 
Turcia ocupă locul al 5-lea ca destinație a exportului românesc și locul 1 între statele non-UE, respectiv locul al 11-lea ca țară de origine a importurilor. După aderarea la UE, România a menținut o balanță comercială pozitivă cu Turcia, ceea ce plasează această țară pe locul al 5-lea între statele cu care țara noastră înregistrează excedent în balanța comercială. 
În ciuda relațiilor comerciale bilaterale dezvoltate, aportul investițiilor provenite din Turcia în fluxul de capital local este unul moderat. 
Într-un clasament al investițiilor străine directe cumulate pentru perioada 2008 - 2015, Turcia ocupă locul al 18-lea, cu un aport la totalul investițiilor străine directe de doar 0,5%, în condițiile în care principalii 5 investitori (Austria, Germania, Italia, Franța și Elveția) au generat împreună aproape 72% din totalul ISD în perioada analizată. Conform datelor INSSE, după valoarea capitalului social, Turcia ocupă locul al 14-lea în clasamentul pe țări de rezidență a investitiorilor în societăți comerciale cu participare străină.
Aceasta se reflectă și în numărul relativ redus al companiilor locale cu capital turc. Mai exact, conform datelor Registrului Comerțului, 1.007 companii care au sediul social în România înregistrează acționari cu domiciliul/ sediul social în Turcia. Conform declarațiilor financiare depuse la Ministerul Finanțelor pentru 2015, aceste companii au generat o cifră de afaceri cumulată de 4,8 MLD RON și un număr total de salariați de aproximativ 15.000. 
	Indicator
	2008
	2009
	2010
	2011
	2012
	2013
	2014
	2015

	Număr companii
	576
	614
	678
	708
	784
	846
	897
	1007

	Cifră Afaceri Medie (MIL RON)
	4,2
	4,6
	4,6
	4,71
	4,85
	4,41
	4,75
	4,80

	Total Cifră Afaceri (MIL RON)
	2.419
	2.824
	3.119
	3.335
	3.802
	3.731
	4.261
	4.834

	Evoluție Cifră de Afaceri Medie YoY
	
	10%
	0%
	2%
	3%
	-9%
	8%
	1%

	Evoluție Cifră de Afaceri Medie (2008=100)
	
	10%
	10%
	12%
	15%
	5%
	13%
	14%

	Cifră de Afaceri Medie România (MIL RON)
	1.888
	1.814
	1.902
	2.162
	2.253
	2.342
	2.485
	2.607

	Evoluție Cifră de Afaceri Medie România (2008=100)
	
	-4%
	1%
	15%
	19%
	24%
	32%
	38%

	Rezultat net
	-2,2%
	-5,2%
	-3,31%
	-2,3%
	-3,8%
	-4,1%
	-1,6%
	0,1%

	Grad îndatorare
	62%
	65%
	66%
	68%
	70%
	75%
	77%
	77%

	Număr angajați
	13.197
	12.503
	12.557
	13.371
	14.113
	14.431
	14.019
	14.694


Analizând evoluția în timp a companiilor locale care sunt deținute de acționari cu sediul social/ domiciliul în Turcia, observăm următoarele:

· Creșterea constantă a numărului de companii în timp, de la 576 în 2008 la 1.007 în 2015. Totuși, aceste firme generează sub 1% din cifra de afaceri la nivel național și prezintă un grad ridicat de concentrare regională (9 din 10 sunt în București și în zona de S și S-E) și sectorială (jumătate din veniturile înregistrate în sectoare orientate către consum, respectiv distribuție și industria alimentară și a băuturilor). Doar 2 din 10 companii locale deținute de acționari din Turcia au înregistrat profit în 2015 și prezintă un grad de îndatorare redus (sub 70%), pentru acestea existând într-adevăr riscul repatrierii unor dividende către firmele mamă, pe fondul impozitelor locale reduse și a nevoii accelerate de capital în mediul de afaceri din Turcia 

· Creșterea constantă a cifrei de afaceri medii, aceasta ajungând de la 4,2 MIL RON în 2008, la 4,8 MIL RON în 2015. În ciuda acestui fapt, avansul de aproximativ 14% în perioada analizată se datorează aproape exclusiv efectului nominal al creșterii prețurilor. Mai mult, creșterea veniturilor medii înregistrate de companiile locale cu capital turcesc a fost net inferioară mediei înregistrate la nivel național, respectiv 38%

· Cifra de afaceri generată de companiile locale deținute de acționari din Turcia s-a dublat în ultimii 8 ani, crescând de la 2,4 MLD RON în 2008 la 4,8 MLD RON în  2015. Această dinamică, cuplată cu creșterea numărului de angajați cu 10% în perioada analizată, precum și trecerea acestor companii pe profit, a contribuit la creșterea veniturilor fiscale cu peste 500 MIL RON în perioada analizată.
	Distribuție regională 2015
	Număr
	Număr %
	Cifră de afaceri (MIL RON)
	Cifră de afaceri %

	Sud
	280
	28%
	1.960
	41%

	București
	421
	42%
	1.430
	30%

	Sud - Est
	179
	18%
	925
	19%

	Nord - Est
	23
	2%
	341
	7%

	Sud - Vest
	20
	2%
	57
	1%

	Centru
	39
	4%
	56
	1%

	Vest
	28
	3%
	38
	1%

	Nord - Vest
	17
	2%
	28
	1%

	Total
	1007
	100%
	4.834
	100%


Sursa: ONRC, MF, Date prelucrate Coface
	Industrie
	Număr
	Număr %
	Cifră Afaceri

(MIL RON)
	Cifră Afaceri

%

	Comerț cu ridicata și distribuție
	379
	38%
	1.837
	38%

	Industria alimentară și a băuturilor
	43
	4%
	763
	16%

	Industria de mașini și echipamente
	18
	2%
	350
	7%

	Comerț cu amănuntul
	94
	9%
	308
	6%

	Fabricarea substanțelor și produselor chimice
	30
	3%
	293
	6%

	Industria metalurgică
	17
	2%
	228
	5%

	Fabricarea lemnului și a produselor din lemn
	25
	2%
	180
	4%

	Transporturi
	78
	8%
	174
	4%

	Construțtii
	105
	10%
	174
	4%

	Fabricarea produselor textile, a articolelor de îmbrăcăminte și încălțăminte
	14
	1%
	119
	2%

	Altele
	204
	20%
	408
	8%

	Total
	1.007
	100%
	4.834
	100%


Sursa: ONRC, MF, Date prelucrate Coface
Dinamica veniturilor companiilor locale deținute de acționari din Turcia se datorează, în mod special, gradului foarte ridicat de concentrare al acestora în ceea ce privește distribuția regională și sectorul de activitate. Mai exact, 87% din aceste companii sunt localizate în zona de S, S - E și București, în timp ce 54% din veniturile înregistrate de aceste companii sunt concentrate în două sectoare: comerț cu ridicata și distribuție și industria alimentară și a băuturilor. Concentrarea foarte ridicată a companiilor locale deținute de acționari din Turcia în sectoare orientate către consum, corelată cu modelul de creștere economică a României, puternic dependent de acest factor, explică această creștere a numărului companiilor după 2008.

“Tentativa de lovitură de stat din Turcia, precum și măsurile radicale care au precedat au alimentat foarte multă incertitudine în piața de capital. În mai puțin de o săptămână, lira turcească s-a depreciat cu aproape 6% față de dolarul american, indicele reprezentativ al pieței de capital din Turcia a pierdut 12%, iar investițiile de capital în Turcia ale non-rezidenților au scăzut cu 8 MLD USD. Turbulențele respective se vor reflecta asupra României doar pe plan comercial, prin temperarea exporturilor românești orientate către Turcia, în condițiile în care aceasta este principala țară de destinație a exporturilor locale dintre țările non-UE. În ceea ce privește impactul asupra mediului de afaceri românesc, acesta este foarte limitat pe fondul amprentei reduse în economia națională a companiilor deținute de capitalul turcesc”, a declarat Iancu Guda, Services Director Coface Romania CMS. 
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	Despre Coface
Grupul Coface, lider mondial in asigurarile de credit, ofera companiilor din intreaga lume solutii de protejare impotriva riscului financiar de neplata a clientilor proprii, atat pe piata interna, cat si pentru export. In 2015, Grupul, cu suportul celor 4.500 angajati, a inregistrat o cifra de afaceri consolidata de 1.490 MLD EUR. Prezent in mod direct sau indirect in 100 de țări, Grupul asigură peste 40.000 de companii din peste 200 de tari. In fiecare trimestru, Coface publica evaluarile sale de risc de tara pentru 160 de tari, pe baza cunostintelor sale unice asupra comportamentului de plata al companiilor si pe baza expertizei celor 660 de underwriter-i ai sai si analisti de credit, situati aproape de clienti si debitori. In Franta, Coface gestioneaza garantiile publice de export in numele Statului Francez.
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