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STIRI DE ULTIMA ORA - MATERII PRIME

Pretul zaharului a crescut cu aproape 25% de la
inceputul anului, pe fondul presiunilor asupra ofertei
globale

Bucuresti, 11 noiembrie, 2026 - Pretul zaharului a crescut cu aproape 25% de la
inceputul anului. Aceasta evolutie reflecta inasprirea conditiilor de aprovizionare la
nivel global, pe fondul efectelor fenomenului El Nino, al intensificarii productiei de
etanol si al restrictiilor impuse exporturilor.

Reducerea ofertei globale mentine presiunea asupra preturilor

In timp ce majoritatea pietelor de marfuri Fig. 1 Preturile materiilor prime agricole
agricole au evoluat fara ﬂuctuat]] o (Indicele S&P GS Commodity, oct. 2025 = 100)
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avansat cu 1% in aceeasi perioada (Figura 1).
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Intr-un context in care cererea ramane relativ stabil&, evolutia preturilor este determinata
in principal de conditiile de oferta. Trei factori contribuie in prezent la aceasta presiune
ascendenta asupra preturilor: conditiile meteorologice nefavorabile asociate fenomenului
El Nifo, cresterea productiei de biocombustibili pe fondul preturilor mai ridicate ale
petrolului si restrictiile aplicate exporturilor.

Organizatia Internationala a Zaharului (ISO)* estimeaza in prezent un deficit global de 0,2
milioane de tone pentru sezonul comercial 2026/2027 (octombrie-septembrie), dupa ce in
sezonul precedent a fost inregistrat un excedent de 1,1 milioane de tone. Aceasta

' Indice compozit de referinta al preturilor marfurilor agricole la nivel global.
2|CE Sugar No. 11 Future
3 Quarterly Market Outlook —august 2026.



coface

FOR TRADE

perspectiva reflecta scaderea anticipata a productiei in majoritatea regiunilor
producatoare importante, care genereaza impreuna peste jumatate din productia
mondiala de zahar (Figura 2). Cu toate acestea, mai multi factori sugereaza ca deficitul ar
putea fi mai mare decat cel estimat in prezent, ceea ce ar putea mentine presiunea
ascendenta asupra preturilor in lunile urmatoare.

El Nifio afecteaza principalii producatori de trestie de zahar

In Brazilia, cel mai mare producdtor mondial de zahar (23,5% din productia globala),
precipitatiile abundente din septembrie si Inceputul lunii octombrie au afectat regiunea
Centru-Sud, care concentreaza peste 90% din productia nationala. Aceste conditii
perturba ultimele etape ale recoltarii si procesarii trestiei de zahar. Excesul de precipitatii
a Intarziat accesul la plantatii si a redus concentratia de zahar din trestie, din cauza
continutului ridicat de apa. In consecintd, volumul de trestie procesata intre inceputul
sezonului, Tn luna martie, si sfarsitul lunii septembrie a scazut cu 2,9% fata de aceeasi

perioada a anului precedent, . . ) L
X R . Fig. 2 - Prognoza productiei de zahar in principalele
ajungand la 510 milioane de tone. tari producatoare
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randamentele viitoarei recolte.

In Thailanda, al cincilea cel mai mare producator mondial de zahar (6% din productia
globala) si al doilea cel mai mare exportator dupa Brazilia, se contureaza aceeasi tendinta.
Productia de zahar este asteptata sa scada cu 17% in sezonul 2026/2027, pana la mai putin
de 10 milioane de tone. Aceste evolutii sunt direct legate de intensitatea exceptionala a
actualului fenomen EIl Nifo, care este de asteptat sa continue sa afecteze productia cel
putin pana in primul trimestru al anului 2027. In plus, in Uniunea European3, al treilea cel
mai mare producator mondial de zahar (8% din productia globala), valurile de caldura
record din aceasta vara au afectat puternic culturile de sfecla de zahar, independent de
efectele El Nifo. In consecinta, productia de zahar este estimata sa scada cu 20% in anul
de comercializare 2026/2027, pana la 13,5 milioane de tone.
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Expansiunea productiei de etanol reduce structural oferta globala de zahar

Pentru a reduce dependenta de importurile de motorina si benzina, Brazilia si India au
majorat in mod repetat, in ultimii ani, cotele obligatorii de amestec ale etanolului in
combustibili. Tn luna iulie, Brazilia a crescut aceastd cotd de la 30% la 32%, nivel care va fi
mentinut pana in ianuarie 2027. La randul sau, India si-a atins deja, In 2025, obiectivul de
20% stabilit Tn 2018 pentru anul 2030. Fiecare majorare a ratei de amestec determina
redirectionarea unei parti tot mai mari din productia de trestie de zahar catre fabricarea
etanolului. Cresterea pretului

petrolului de la inceputul conflictului Fig. 3 - Preturile zah&rului si etanclului

din Iran, combinata cu nivelul redus al s nelle. fen. 20252100
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crestere a preturilor zaharului a imbunatatit atractivitatea relativa a productiei de zahar
(Figura 3), ajustarile efectuate de producatorii brazilieni sunt putin probabil sa
compenseze integral deficitul acumulat. La jumatatea lunii octombrie, in conditii
comparabile, productia de zahar era cu 14,6% mai mica decat in sezonul precedent, in timp
ce productia de etanol a crescut cu 4,3%.

inchiderea pietei indiene amplifica tensiunile de pe piata globala

India, al doilea mare exportator mondial de zahar pana in 2023, si-a redus treptat
exporturile in ultimii ani, inainte de a le suspenda aproape complet in mai 2026, pentru a-
si proteja piata interna. In paralel, autoritatile au introdus un contingent tarifar care permite
importul a1 milion de tone de zahar brut pana la 31 octombrie.

Mai mult, guvernul a interzis, incepand cu 1 noiembirie, utilizarea trestiei de zahar pentru
productia de etanol. Masura ar trebui sa contribuie la mentinerea disponibilitatii zaharului
pentru consum la 28 de milioane de tone in sezonul 2026/2027, un nivel similar celui din
anul de comercializare precedent. Din cele 31 de milioane de tone de zahar estimate
pentru productie, aproximativ 3 milioane de tone erau destinate productiei de etanol. Prin
aceasta politica, India contribuie indirect la cresterea dependentei pietei globale de
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Brazilia, care asigurd deja 55% din exporturile mondiale de zahar. In consecinta, piata
devine mai vulnerabila la eventuale socuri de productie localizate in aceasta tara.

Preturile materiilor prime

Unitate

La data de Minim 10 ani Maxim 10 ani Media Media 5 Var. lunard  Var. anuala
05/11/2026 pe 5 ani pe 10 ani (%) (%)

$/baril 103 20 129 83

Petrol Brent

Gaze naturale - TTF €/MWh 91 3,5 322 59

Gaze naturale - Henry Hub ~ $/Mtbu 2,9 1,5 10 4 L

Aur $funcie 4089 1127 5418 2732 2105 17 1,2 28 55
cupru $itona 13 774 4601 14 812 9 902 8316 -4,0 4.4 28,3 10,2
Aluminiu $/tona 3057 1460 3835 2 660 2327 -0,4 2,1 74 2,0
Nichel $/tona 16 100 8715 48 241 19 445 16 553 [NEE 41 8,5 2,3
Zinc $itond 3558 1884 3585 2817 2 689 0,8 53 22,9 18,7
Staniu $itona 46 100 13180 58 280 34 173 27 500 -7, 40052 29,0 13,9
Plumb $/tona 1899 1598 2 656 2074 2097 -0,5 1,4 6,4 5,4
Cocs metalurgic $itond 1943 1113 4091 2092 2 100 -0,5 -8,8 27,7 35,0
Grau (rosu moale) $/tond 197 127 441 221 202 0200188 9,2 18,3
Porumb $itond 160 109 315 199 174 -1, -11,4 21 0,9
Soia Sitona 413 261 631 443 397 3,1 -8,0 65 16,2
Orez $/tona 472 351 620 469 447 0,0 0,0 30,4 14,0
Zahar $itond 398 207 597 420 368 -4,8 95 30,4 22,2
Cacao $itona 5 308 1817 11 985 5038 3665 5,2 -10,7 -15,1 -11,2
Ulei de palmier $/tona 899 412 1876 915 795 n.d. nd. 8,0 4.8
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creante, asigurare single risk, garantii de buna executie, factoring. in fiecare zi, Coface isi valorifica
expertiza unica si tehnologia de ultima generatie pentru a facilita comertul, atat pe pietele interne, cat si
pe cele de export. In 2025, Coface avea aproximativ 5.511 angajati si a inregistrat o cifrd de afaceri de
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