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STIRI DE ULTIMA ORA DESPRE MARFURI

Toamna tensionata pe pietele de marfuri

Bucuresti, 22 octombrie 2026: Vara a fost marcata de o crestere generalizata pe
pietele de marfuri, fara nicio exceptie. Escaladarea tensiunilor din Orientul Mijlociu,
revenirea fenomenului El Nifio, perturbarile climatice si nevoile tot mai mari
generate de tranzitia energetica determina cresteri simultane ale preturilor la
energie, produse agricole si metale industriale.

In prezent, nicio categorie de mdrfuri nu pare imund la cresterea preturilor. Energia,
metalele si produsele agricole resimt din plin efectele perturbdrilor geoeconomice si
ale socurilor climatice. Deocamdatd, existd putine indicii cd aceastd tendintd se va
inversa inainte de sfarsitul anului... in cel mai bun caz.”

O criza energetica cu iz de déja-vu
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capacitatile de rafinare din regiunea
Marii Negre, din Golf si din Rusia. Coface isi mentine deocamdata prognoza privind
un pret al petrolului de 85 USD/baril in 2026. Cu toate acestea, escaladarea recenta a
tensiunilor a amplificat in mod clar riscurile de crestere a preturilor.

Acelasi lucru este valabil si pentru gazele naturale. In Europa, preturile au crescut cu
12%, atingand cel mai ridicat nivel din 2023 incoace, pe fondul stocurilor reduse si al
intensificarii concurentei pentru cargourile de gaze naturale lichefiate (GNL). Valurile
de caldura din timpul verii au stimulat cererea de energie pentru racire atat in Europa,
cat si in Asia, in timp ce nivelurile scazute ale apelor din ambele regiuni au limitat
semnificativ productia de energie hidroelectrica si nucleara.
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Presiunea climatica se intensifica pe pietele agricole

Marfurile agricole contribuie, de asemenea, la aceasta crestere generalizata a preturilor
(Figura 2), pe fondul reducerii recoltelor la nivel global (-2% fata de anul precedent)
pentru principalele cereale (grau, porumb si orez), al valurilor repetate de caldura din
Europa si al perspectivelor tot maiingrijoratoare pentru 2027, pe masura ce fenomenul
El Nifo se intensifica.

Faté de luna anterioarg, pret,U| Figura 2. Preturile cerealelor si marfurilor agricole soft
porumbului a crescut cu 20%,  (indice 100=01/2019)

urmat de cel al graului (+18%) si al '™ —Grau = Porumb = Soia - Zahar
zaharului (+11%). Pretul graului este 140

acum cu 50% mai mare decat in
aceeasi perioada a anului trecut,
reflectand recoltele slabe din mai
multe tari producatoare 110
importante, inclusiv Argentina,
Statele Unite si Australia. Situatia
este, de asemenea, ingrijoratoare in
Europa de Vest, afectata de valuri
succesive de caldurd. Tn Franta,
productia de porumb ar putea
scadea cu 50% in acest an, potrivit
celor mai recente date ale
Ministerului francez al Agriculturii. fan

130

120

Mai Sept lan Mai Sept lan Mai Sept lan Mai Sept
23 24 25 26

Surse: MIAX Futures Exchange, Organizatia 4 a Zaharului (IS0), |, Coface
Pe termen mai lung, principalul risc il reprezinta intensificarea fenomenului El Nifo,
care ar putea avea un impact dublu asupra agriculturii globale. Fenomenul ar putea
afecta recoltele pentru o gama larga de produse agricole, de la orez si soia pana la ulei
de palmier si zahar. Presiunea asupra pietelor cerealelor s-ar putea extinde, de
asemenea, treptat la intregul lant valoric alimentar, in special la sectorul zootehnic.

Cresterea preturilor metalelor industriale pare sa continue

Cuprul, al carui pret a atins recent un nivel record de peste 14.000 USD pe tona, se afla
in fruntea cresterii preturilor metalelor industriale. Dupa cum evidentiaza un studiu
recent Coface, dincolo de tensiunile pe termen scurt, piata continua sa fie sustinuta de
factori structurali solizi: refacerea stocurilor in China, electrificarea economiei globale,
dezvoltarea infrastructurii energetice si extinderea centrelor de date. Indicele S&P al
Metalelor Industriale a crescut cu peste 3% in ultima luna, sustinut de zinc (+2%) si
cupru (+0,8%). Acesta este un nou semnal ca actualul ciclu ascendent ar putea avea o
durata indelungata.
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