coface

FOR TRADE

COMUNICAT DE PRESA

RISCURI SECTORIALE SI DE TARA
Pauzd de hidratare in Golful Persic

Bucuresti, 24 iunie 2026 - in timp ce Orientul Mijlociu se indreapta catre o acalmie
fragila a ostilitatilor, socul economic provocat de conflict - perturbarea lanturilor
de aprovizionare, inflatia... - se extinde deja la nivelul economiei globale. in acest
context, Coface a efectuat 8 retrogradari ale ratingurilor de tara si 45 de modificari
ale ratingurilor sectoriale (41 de retrogradari, comparativ cu doar 4 imbunatatiri).

Cifre cheie:

e +2,3%: cresterea globala preconizata pentru 2026

e -0,6 puncte procentuale: revizuirea cumulata a prognozei de crestere globala
pentru 2026 si 2027

e 85 USD pe baril: pretul mediu estimat al petrolului Brent in 2026

O acalmie a tensiunilor geopolitice nu inseamna o revenire la normalitate

Dupa mai mult de cincisprezece saptamani de conflict, semnarea acordului dintre
SUA si Iran anunta o perioada de calm pentru Orientul Mijlociu, intr-un context
regional marcat de fragilitate. Insd aceastd pauzd nu poate ascunde problema
esentiala: durata si intensitatea conflictului, care au depasit cu mult asteptarile initiale,
au perturbat profund o regiune cruciala a economiei mondiale.

Stramtoarea Ormuz este un punct strategic de strangere pentru aprovizionarea cu
hidrocarburi si derivatii acestora. Foarte putine tari — in special din Asia de Sud-Est si
de pe coasta Africii de Est — au reusit sa ocoleasca aceste perturbari. Orice revenire la
normalitate — daca este intr-adevar posibila — va necesita timp.

Economia globala rezista, dar incetineste

Economia mondiala a reusit pana acum sa absoarba socul, in special datorita
constituirii anterioare de stocuri si ajustarilor la nivelul cererii. Insa aceasta faza isi
atinge limitele. Oprirea productiei Tn anumite sectoare, reaparitia presiunilor
inflationiste si Tnasprirea conditiilor financiare sunt primii indicatori ai acestor
dificultati, in timp ce guvernele dispun de o marja de manevra foarte redusa in ceea
ce priveste sprijinirea activitatii economice si a veniturilor.

In acest context, Coface revizuieste in jos previziunile de crestere la 2,3% pentru 2026
si 2,5% pentru 2027, o reducere de 0,6 puncte procentuale pe o perioada de doi ani.
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Lanturile de aprovizionare sub presiune

Tnchiderea practica a Stramtorii Ormuz — 145 de nave au tranzitat strAmtoarea in luna
mai, comparativ cu peste 3.300 cu un an in urma — a perturbat transporturile globale
si a pus din nou lanturile de aprovizionare sub presiune. Companiile semnaleaza deja
termene de livrare mai lungi, costuri in crestere si semne timpurii de penurie, ceea ce
le determina sa constituie stocuri de precautie, in detrimentul unei presiuni sporite
asupra fluxului de numerar si a marjelor. In acest context, se preconizeazd ca
insolventele corporative vor continua sa creasca in acest an (+6% la nivel global), unele
tari inregistrand cresteri deosebit de accentuate (in special SUA, Franta si Japonia).

In practica, impactul variaza de la o regiune la alta

Socul este global, dar intensitatea sa variaza semnificativ de la o regiune la alta.

e In Orientul Mijlociu, statele din Golf au fost cele mai direct afectate,
inregistrand contractii puternice ca urmare a dependentei lor de Stramtoarea
Ormuz.

e In Europa, cresterea preturilor la energie si incertitudinea prelungita afecteaza
cererea interna, fiind preconizata o crestere de doar 0,7% pentru zona euro.

e InSUA inflatia este din nou in crestere (de la 2,4% in februarie la 4,2% in mai),
afectand puterea de cumparare si consumul gospodariilor cu venituri mici.

e In Asia, situatia este mixta, unele sectoare inregistrand in continuare
performante solide (exporturile sud-coreene de semiconductori au crescut cu
153% de la inceputul anului), in timp ce altele se confrunta cu marje de profit
reduse.

e Incele din urm3, in economiile emergente, in special in America Latina, socul
s-a concretizat printr-o recrudescenta a inflatiei si prin politici monetare mai
restrictive, asa cum este cazul in Brazilia, unde rata dobanzii de referinta se
situeaza la 14,5%.

Jean-Christophe Caffet, economist-sef Coface

~Calmarea ostilitatilor din Orientul Mijlociu este o veste bund, dar nu poate ascunde
problema esentiald: perturbdrile care au inceput deja vor afecta activitatea
economicd, veniturile si ocupareaq fortei de muncd. Un numdr fard precedent de 41
de retrograddri sectoriale in 19 tari subliniaza impactul global al unui conflict ale
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cdrui consecinte asupra fluxurilor comerciale si asupra profitabilitatii companiilor
vor continua sa cdntdreascad greu in lunile urmatoare”.
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