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Orientul Mijlociu: un soc al costurilor, nu (inca) un soc al
ofertei, pentru China

Bucuresti, 11 mai 2026 - Mai bine pregatita decat concurentii sai pentru a face fata socurilor
energetice, China limiteaza in prezent intreruperile de aprovizionare legate de tensiunile
din Orientul Mijlociu. Cu toate acestea, cresterea costurilor de productie, combinata cu
incetinirea cererii globale, afecteaza marjele de profit ale companiilor, deja sub presiune.

Concluzii cheie:
e 35% din fluxurile de petrol care trec prin Stramtoarea Ormuz sunt destinate Chinei

e +0,5%: prima crestere anuala a preturilor de productie in 41 de luni
e Peste 100 de zile: echivalentul rezervelor strategice de petrol ale Chinei in zile de
importuri nete

Spre deosebire de multe tari asiatice care depind puternic de importurile de hidrocarburi, China
dispune de mai multe mecanisme de protectie impotriva unei crize prelungite in Orientul
Mijlociu. Mixul sdu energetic ramane dominat in mare parte de carbunele intern, in timp ce
petrolul si gazul reprezinta impreuna 39% din consumul final de energie, cu mult sub media
globala (62%).

La aceasta se adauga capacitati substantiale de stocare: in cazul unei intreruperi temporare,
rezervele strategice de petrol pot acoperi aproape 100 de zile de importuri nete. Drept urmare,
in ciuda importantei Stramtorii Ormuz — prin care trec 35% din fluxurile de petrol catre China
— riscurile unei penurii fizice imediate raman limitate.

Preturile de productie cresc pentru prima data in trei ani

In timp ce fluxurile continua, costul acestora creste. Cresterea preturilor la energie si produse
chimice a inceput s3 se raspandeasca in intreaga economie chineza. In martie, preturile de
productie au crescut cu 0,5% fata de aceeasi perioada a anului trecut, prima astfel de crestere
in peste trei ani. Numai sectorul petrochimic a contribuit semnificativ la cresterea lunara a
preturilor de productie.

Deocamdata, aceasta crestere a cheltuielilor este absorbita in mare parte de sectoarele din aval
si din mijlocul lantului, pe fondul unei cereri finale inca fragile. Preturile de consum raman
moderate, sustinute de mecanismele de reglementare a preturilor combustibililor, de
ponderea tot mai mare a vehiculelor electrice si de subventiile acordate rafinariilor de stat.

Marjele sub presiune: IMM-urile in prima linie

Cresterea persistenta a costurilor de productie incepe totusi sa erodeze profitabilitatea
companiilor. Mai multe sectoare — textile, produse chimice si fibre sintetice — isi reduc deja
productia. Constrangerile de reglementare mai stricte si costurile de conformitate se adauga
acestei presiuni.
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IMM-urile par deosebit de vulnerabile, deoarece au o putere de negociere mai slaba pentru a
transfera cresterile de costuri. In schimb, marile conglomerate beneficiaza de contracte de
aprovizionare pe termen lung, economii de scara si bilanturi mai solide pentru a absorbi socul.

Un echilibru delicat intre substituire si incetinirea globala

Paradoxal, criza ar putea consolida pozitia industriala a Chinei fata de concurentii asiatici care
sunt mai expusi socurilor energetice, precum tarile ASEAN si India. De asemenea, criza
accelereaza cererea globala de tehnologii ecologice chinezesti, in special in domeniul
vehiculelor electrice, al bateriilor si al energiei solare.

Riscul se afla insa in alta parte: un conflict prelungit, care sa conduca la o crestere sustinuta a
preturilor la energie, ar putea afecta grav cresterea globala. O dublare a preturilor la energie
fata de nivelurile dinainte de razboi ar putea reduce cresterea globala cu peste 1% in 2026, cu
repercusiuni asupra cererii indreptate catre China.

Junyu Tan, economist pentru Asia de Nord la Coface, observa ,China reuseste in prezent sd
evite un soc major al ofertei datoritd mixului sGu energetic si ecosistemului industrial. Dar
cresterea sustinutd a costurilor creeazd o noud vulnerabilitate: cea a marjelor, in special
pentru companiile cele mai expuse si cele mai putin capabile sd transfere cresterile de preturi.”
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